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Dividendos por cota Dividend yield Cota pos distribuicao

R$ 0,50/cota ! 0,50% a.m. R$ 99,78

1 Pagamento dia 09/jul/2026

PL do Fundo Quantidade de Cotas

R$ 286.786.452 2.859.373
Data base: 30/jun/2026

Tese de Investimento

O Verde A&l Cedro Il Portfélio Renda FIl RL (“Fundo” ou “Cedro II") possui como tese de
investimento alocar capital em operacdes de crédito (sobretudo CRIs) de devedores de diferentes
setores, buscando adequadas relacoes de risco retorno e estruturas robustas. Originacdo e
estruturacdo proprias permitem maior controle sobre as operacdes, possibilitando a selecdo
criteriosa de ativos visando maior seguranca do Fundo, o que, aliado ao monitoramento
continuo, busca identificar eventuais problemas de forma prematura e assertiva.

A Verde Asset Agro e Imobilidrio Ltda (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca da estratégia
e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou andlise de investimento ou ativos. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e profissionais especializados
para uma analise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servicos e investimentos. Este material ndo deve substituir o julgamento independente dos investidores. A Verde nédo se
responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informagdes contidas neste material. As informagdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem aviso
prévio. O obietivo de investimento, projecdes e hipdteses apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado pela Verde. O investimento em
fundos pode resultar em perdas patrimoniais significativas para seus cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo (—
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados J AA”,:"I;}‘:\X:
futuros. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses, para avaliacdo da performance de fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Leia a ldmina de

informacdes essenciais, se houver, o Regulamento, o Anexo-Classe e o Apéndice-Subclasse, conforme o caso, antes de investir. A Verde ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos

ou qualquer outro ativo financeiro. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, total ou parcialmente, sem a expressa concordancia da Verde. Supervisao e Fiscalizagao ESBS I Recias
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) - Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.


http://www.cvm.gov.br/

VERDE A&l CEDRO Il PORTFOLIO RENDA FIl RL
Relatério de gestdo

Caracteristicas do Fundo

Gestdo

Administracdo

CNPJ

Verde Asset Agro e Imobiliario
Ltda.

Consultoria Imobiliaria

XP Investimentos CCTVM S.A.

Inicio das Atividades

65.326.215/0001-42

Prazo de Duragao*

Nao ha

Publico-Alvo

06 de maio de 2026

Ofertas Concluidas

6 (seis) anos, prorrogaveis por
mais 1 (um) ano

Taxa Global**

Investidores em geral

Taxa de Performance

1

Divulgagdo de Rendimentos

Durante os primeiros 12 meses
contados da divulgacdo do
anuncio de encerramento da
primeira oferta de cotas: 0,75%
a.a. Apos tal data: 1,25% a.a.

Data Ex-Rendimentos

20% acima de CDI+1% a.a.

Pagamento de Rendimentos

5° dia atil do més subsequente

Tipo ANBIMA

5° dia atil do més subsequente

Segmento ANBIMA

6° dia util do més subsequente

Regime Tributario

Isencdo de Imposto de renda na
distribuicao de rendimentos
exclusivamente para Pessoas
Fisicas

Papel CRI Gestdo Ativa

* Prazo de duracdo a contar desde a data de inicio das atividades do Fundo.
** A metodologia de rateio da Taxa Global entre o Administrador, o Gestor e demais prestadores de servico da
Classe/Subclasse dos fundos referidos neste documento com a indicacdo da efetiva aliquota, condicdo ou valor que
cada um deles fazem ou fizeram jus em relacdo a Taxa Global, ficard disponivel na pagina na internet do Gestor
(https://www.verdeagroimob.com.br, no link “Sumario de Remuneracdo”).

Multicategoria

qP
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Introducao

Este relatorio marca a primeira carta de gestdo do fundo Cedro Il. Apresentamos aqui os detalhes
dos dois primeiros meses de operacado do fundo.

Timeline

Em 06/05/2026 o fundo Cedro Il iniciou as atividades apos uma bem-sucedida oferta que
levantou aproximadamente R$ 286 milhdes (sobre uma oferta base de R$ 250 milhdes). O
veiculo é o mais novo vintage da estratégia Cedro, que busca alocar o capital em operacdes de
CRIs estruturadas e analisadas pela equipe de gestdo, com acompanhamento préximo e gestdo
ativa.

Os primeiros meses do fundo foram marcados, como de costume na estratégia, pela alocacao
criteriosa do capital. Conforme comunicamos na oferta do Fundo é a opinido da equipe de gestdo
que o cenario atual pede cautela, em especial com operacdes imobiliarias ndo performadas, isto
é, operacdes que ainda dependem de execucdo de obras. Como estratégia, buscamos ativos em
setores diversificados, operacdes com garantias ja performadas e gestdo eficiente da liquidez do
fundo.

Portanto, adquirimos CRIs das séries 4 e 5 da oferta de Solfacil no més de maio, um tomador ja
conhecido e em cujo risco de crédito temos muito conforto. As séries 4 e 5 apresentam taxas
bastante atrativas com carrego de CDI + 5,5% a.a. e CDI + 8,0% a.a. respectivamente.

Em junho, aproveitamos um momento de abertura de spreads no mercado secundario para
adquirir CRIs de Movida. Os CRIs foram comprados a uma taxa bastante superior a taxa de
emissao (CDI + 3,7% a.a. vs. taxa de emissdao de CDI + 1,45% a.a.), com prazo curto
(outubro/2028). A abertura de spreads no secundario foi causada por sentimento generalizado
de aversdo a risco e ndo pela situacao de crédito da companhia. Movida de fato apresentou bons
indicadores operacionais no 1° trimestre de 2026, atingindo y7e/d no segmento de aluguel de
veiculos de 4,4%.

Finalmente, para melhor carrego da posicao de liquidez, fechamos operacdes de compromissada
aumataxa de 96% do CDI. Estas operacoes sao 100% isentas de imposto e conseguimos negociar
taxas bastante superiores as médias de mercado para operacbes equivalentes. As operacoes
contam com lastro de titulos imobiliarios e liquidez diaria.

Sendo assim, apds 2 meses de operacdo, o Fundo encontra-se 99,3% alocado em ativos isentos
e dentro da curva esperada de alocacdao em ativos alvo. No inicio de julho adquirimos mais R$
22,5 milhdes em CRIs divididos em 2 transacdes que serdo detalhados na proxima carta. Temos
também mais R$ 128 milhdes em CRIs em pipeline conforme detalhado abaixo.

De acordo com a estratégia apresentada na oferta, o Fundo ndo apresentou curva J, com cotas
sempre acima de R$ 100,00 e com movimento distribuicdo crescente de dividendos. Detalhamos
abaixo os valores esperados para os proximos meses.

Mais detalhes sobre os ativos no portifélio do Fundo podem ser encontrados no Anexo -
Descricao dos Ativos.
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Portfélio
Nome Taxa Taxa . Duration Valor
_ Indexador Vencimento

Operagao Compra Carrego (anos) (R$ mm)
CAIXA Caixa Caixa Caixa CDI - - Caixa 0,0 1,9
Compromissada Caixa Financeiro Caixa CDI 96% do CDI 96% do CDI - - 247,1
SOLFACIL V 4A _ Carteira )

26E3527000 Energia ) CDI 5,50% 5,50% Mai-34 4,1 15,3
MEZ Pulverizada

LFACIL V 5A i
SOLFACILV5A  6E3527017  Energia Carteira CDI 8,00% 8,00% Mai-36 4,0 5,1
SUB Pulverizada
MOVIDA Il 23)1127308  Lo¢do  Refinanciamento col 3,70% 417% Out-28 1,9 8,8
Veiculos de Passivos
. Refinanciamento
Energia de Passivos
7%

Caixa 3%

1%

Financeiro
89%
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Perspectivas de Alocacao

Os dois primeiros meses do fundo foram marcados por alocacdo criteriosa e diligente do capital
e pela gestdo eficiente da liquidez do fundo. Desta forma, alocamos 99,3% do patrimoénio liquido
do Fundo nas seguintes operacdes:

Temos

R$ 20 milhdes na 52 emissdo de Solfacil, sendo R$ 15 milhdes na série 4 e R$ 5 milhdes
na série 5 com taxas CDI + 5,5% a.a. e CDI + 8,0% a.a., respectivamente. O tomador é
um antigo conhecido nosso e as emissdes anteriores vém performando acima das
projecdes originais;

R$ 8,8 milhdes no CRI de Movida com vencimento em out/2028, adquirido no mercado
secundario a uma taxa média de CDI + 3,7% a.a., aproveitando um movimento de
abertura de spreads que nao estava correlacionado a qualidade de crédito do emissor; e
R$ 245 milhdes em operacdes compromissas com liquidez didria e taxa média de 96%
do CDI para gestdo eficiente de liquidez.

R$ 183,5 milhdes em novas operacdes no pipeline, divididos em 3 grandes grupos:

R$ 26 milhdes em dois ativos ja desembolsados no més de julho, que serdo detalhados
na proxima carta de gestao;

R$ 87,5 milhdes em trés operacdes ja aprovadas em comité e em processo de
estruturacdo; e

R$ 70 milhdes em duas operacdes a serem levadas a comité nas préximas semanas.

q»
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Distribuicao e Perspectivas

Nos dias 08/06/2026 e 08/07/2026, 6° dia util de cada més, o Fundo distribuiu R$ 0,20/cota e
R$ 0,50/cota, respectivamente. A curva de crescimento dos dividendos segue em linha com as
projecdes apresentadas na oferta publica.

Os rendimentos recebidos foram principalmente devido a liquidacdo de parte das operacdes de
compromissada para aquisicdo dos CRIs. Apesar dos custos relativos a oferta terem sido pagos
no primeiro més, contabilmente eles serdo diferidos até dezembro, o que contribui para a
estabilidade de valor de cota visto nestes dois primeiros meses. Vale lembrar também que nos
primeiros 12 meses, o Fundo apresenta desconto relevante na taxa de gestao.

Como o fundo ainda ndo completou 6 meses de existéncia ndo divulgaremos as demonstracdes
financeiras.

A gestdo espera no préximo més distribuir entre R$ 0,70 e R$ 0,90 por cota e entre R$ 0,90 e
R$ 1,10 por cota nos meses subsequentes dada a curva esperada de alocacao.
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Anexo - Descricdo dos ativos

Compromissada Banco Inter (Ativo de Liquidez)

Garantias: CF CRI

Compromissada emitida pelo Banco Inter, adquirida com o objetivo de rentabilizar
temporariamente os recursos em caixa do fundo. Utilizando como lastro operacdes de CRI
que também figuram como garantia da operacdo.

CRI Solfacil V Mez e Sub (Energia - financiamento expansio)

Garantias: AF de Imovel

Plataforma fintech com ecossistema de solucdes para geracdo de energia solar, sendo
provedora de placas solares, servicos de instalacdo e financiamento dos projetos. Referente
a 5% emissdo, CRI estruturado para aquisicdo de créditos adimplentes de um FIDC que a
companhia ja opera liberando capital para alavancar crescimento. Operacdo conta com 9% de
subordinacdo.

CRI Movida (Locacéo - capital de giro)

Garantias: Clean

Uma das maiores companhias de locacdo de veiculos do Brasil, com atuacdo nos segmentos
de aluguel de carros, gestdo e terceirizacdo de frotas e venda de veiculos seminovos.
Companhia com ampla escala operacional e presenca nacional. O CRI foi adquirido no
mercado secundario a uma taxa atrativa, representando uma alocacdo oportunistica para o
Fundo, com uma relacdo risco-retorno ajustada favoravel e prazo adequado a estratégia e ao
horizonte de investimento do veiculo.
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